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Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om investeringsfonder skall det for varje investeringsfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgér OPM Listed Private Equity:s
informationsbroschyr. Den har uppréttats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter.

Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Fondbolaget
Optimized Portfolio Management Stockholm AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en invester-
ing fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Det aligger saledes envar som &r intresserad av att
investera medel i OPM Listed Private Equity att tillse att s&dan investering sker i enlighet med géallande lagar
eller andra regleringar, saval i Sverige som utomlands. Tvist rérande fonden skall avgoras enligt svensk lag
och exklusivt av svensk domstol.

Informationen héari skall inte ses som en rekommendation av fondbolaget att ndgon skall gora ett kop av
andelar i fonden utan det ankommer pa var och en som 6nskar forvarva andelar att gora sin egen bedémning
av en investering i fonden och riskerna férknippade darmed.

Det finns inga garantier for att en investering i OPM Listed Private Equity ger en god avkastning trots en posi-
tiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i OPM Listed Priva-
te Equity inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att man far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

I materialet anvands I6pande benadmningen Fonden och med detta menas OPM Listed Private Equity. Vidare
anvands l6pande Fondbolaget, OPM och Optimized Portfolio Management och med detta menas Optimized
Portfolio Management Stockholm AB.
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OPM Listed Private Equity i korthet
(Fonden)

Fondens namn
OPM Listed Private Equity

Juridisk form

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen om investeringsfonder och verksamheten bedrivs enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder (nedan kallad "LIF”), Fondens fondbestammelser, bolagsordningen for fond-
bolaget samt de foreskrifter i 6vrigt vilka utfardas med stdd av lag och forfattning.

Forvaringsinstitut
Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) till férvaringsinstitut for Fonden.

Beskrivning av fonden

OPM Listed Private Equity ar en globalt inriktad aktiefond som investerar i noterade bolag vars verksamhet
innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla foretag. Denna typ av verksamhet benamns internatio-
nellt som Private Equity. Fonden investerar aven i bolag som investerar i fonder vars verksamhet innefattar
att som aktiv a4gare paverka och utveckla foretag. Sddana fonder benamns internationellt som Private Equity-
fonder och den juridiska strukturen pa saddana fonder ar ofta limited partnerships. Fondens mal ar att ge dess
Andelsagare en god langsiktigt riskjusterad avkastning och forvaltas med malsattningen om att risken skall
motsvaras av aktiemarknadens riskniva och forvantas darfor ligga i intervallet 15-25 procent (matt som arlig
standardavvikelse i manatlig kursutveckling) utifrdn en rullande 48 manaders berédkning. Fonden &r noterad i
SEK och kan utnyttja valutaterminer for att skydda Fondens varde mot valutakursforluster.

OPM (Fondbolaget)

OPM grundades 2003 och fick tillstdnd av Finansinspektionen att driva fondverksamhet i mars 2004 och &r i
dag en av de ledande aktdrerna i norra Europa inom utvardering och analys av hedgefonder och erbjuder
fondandelsfonder vilka investerar i hedgefonder. Med Fonden OPM Listed Private Equity breddar OPM sitt
utbud inom alternativa investeringar med private equity, med utgadngspunkt fran befintlig infrastruktur och
analysmetoder for utvardering av forvaltare.

Kunderna bestar av institutioner, banker, féretag och individer. Bolaget grundades och leds av Simon Reinius
som har éver 20 ars erfarenhet fran internationell institutionell finansmarknad. Simon Reinius har bland annat
en bakgrund som ansvarig for Investor AB:s Equity Trading.

OPM drivs som ett helt fristdende och oberoende bolag med malsattning att leverera attraktiva fondldésningar
till institutioner, kapitalférvaltare och privatpersoner.

Hornstenar i fondbolagets filosofi ar innovation, langsiktighet, systematiska beslutskriterier och strukturerade
processer.

OPM Listed Private Equity investerar i noterade riskkapitalbolag vars
verksamhet innefattar att som aktiv agare paverka och utveckla foretag.
Denna typ av verksamhet benamns internationellt som Private Equity.
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Legal struktur
OPM Listed Private Equity ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Fondbolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Fondens tillgdngar férvaras hos Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) som ar Fondens forvaringsinstitut. PricewaterhouseCoopers AB ar Fondbolagets och
Fondens revisor.

Fondbolagets ersattning

Den fasta forvaltningsavgiften uppgar till 1,5 procent av Fondens varde per ar. Ersattningen tillfaller Fondbola-
get och berédknas dagligen och tas ut I6pande. Harutéver utgar en resultatbaserad ersattning till Fondbolaget
om hdgst 10 procent av den positiva avkastningen dver avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln beraknas
utifrdn 6 procent arlig avkastning. Den resultatbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta er-
sattningen. Ersattningen beraknas utifrdn 10 procent av den positiva avkastningen utéver avkastningstroskeln
under varje enskild dag och tas ut I6pande. | det fall Fonden erhallit negativ avkastning under tidigare dagar
skall resultatbaserad ersattning utga forst efter det att tidigare dagars negativa avkastning kompenserats med
motsvarande positiva avkastning under efterféljande dagar. Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla
andelsagare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter att Fonden erhallit
negativ avkastning behover inte betala resultatbaserad ersattning forran Fonden som helhet atertagit den
negativa avkastningen. Om en fondandelségare 18ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumule-
rad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning. Vid
Teckning av fondandelar ager Fondbolaget ratt att ta ut en avgift som motsvarar fem (5) procent av det sam-
manlagda forsaljningspriset. Ingen avgift tas ut vid inlosen.

Likviditet och rapportering

Teckning och inlésen av fondandelar sker varje bankdag. Anmalan om teckning och inlésen maste vara Fond-
bolaget tillhanda senast klockan 11:00 pa Teckningsdagen respektive Inlésendagen.

Fondens vardeutveckling och fondandelsvarde publiceras via Reuters och andra distributérer samt pad OPM:s
hemsida www.optimized.se.

Teckning av fondandelar

Teckning av fondandelar sker hos Fondbolaget varje bankdag (Teckningsdagen).
Minsta belopp vid forsta tillfallet for teckning &r 50 000 kronor och 10 000 kronor for efterfoljande teckningar.
Skriftlig anmalan skall vara Fondbolaget tillhanda senast klockan 11:00 p& Teckningsdagen.

Likvidbeloppet skall finnas tillgangligt pd av Fondbolaget anvisat bankkonto senast klockan 11.00, pa Teck-
ningsdagen.

Anmalan om Teckning skall ske pa sarskild blankett som tillhandahélls av Fondbolaget. Blankett erhalls
enklast genom telefonkontakt med fondbolaget, varvid eventuella 6vriga fragor kan besvaras.

Teckning av fondandelar sker hos Fondbolaget varje bankdag.
(Teckningsdagen). Skriftlig anmalan och likvid skall vara Fond-
bolaget tillhanda senast klockan 11:00 pa Teckningsdagen.
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Optimized Portfolio Management, OPM

OPM (Fondbolaget)

OPM grundades 2003 och fick tillstdnd av Finansinspektionen att driva fondverksamhet i mars 2004 och ar i
dag en av de ledande akt6rerna i norra Europa inom utvardering och analys av hedgefonder och erbjuder
fondandelsfonder vilka investerar i hedgefonder. Kunderna bestar av institutioner, banker, féretag och indivi-
der. Bolaget grundades och leds av Simon Reinius med 20 ars erfarenhet fran internationell institutionell fi-
nansmarknad. Simon Reinius har bland annat en bakgrund som ansvarig for Investor AB:s Equity Trading.

Hosten 2007 anslot sig Tom Berggren till OPM som partner, ansvarig for private equity, och férvaltare av OPM
Listed Private Equity. Tom Berggren har éver 10 ars erfarenhet av private equity genom egna investeringar
och som VD for Svenska Riskkapitalforeningen.

OPM:s overgripande malsattning ar att leverera finansiella I6sningar som har hog riskjusterad avkastning.
Vid konstruktion och foérvaltning ar det centralt att utgd fran en val definierad riskniva.

OPMs malsattning inom private equity ar att forenkla for investerare genom att erbjuda daglig likviditet och en
hog riskjusterad avkastning och diversifiering mellan olika sektorer och geografiska regioner.

Investeringsfilosofi
OPM:s investeringsfilosofi bygger pa fyra hornstenar:

1. Innovation. Utgangspunkten for varje steg i OPM:s forvaltningsarbete &r att utnyttja den senast fast-
lagda teoribilden inom séval fundamental som kvantitativ analys. OPM ifrdgaséatter sedan standigt
dessa etablerade teorier och samband for att skapa egna hypoteser, teorier, modeller och strategier.

2. Langsiktighet. All forvaltning sker med langsiktig placeringshorisont. Inom de olika férvaltnings-
momenten laggs fokus pa de langsiktiga vardedrivande variablerna dar utgangspunkten ofta ar analys
av langre historiska samband.

3. Systematiska beslutskriterier. OPM utvecklar kontinuerligt systematiska beslutskriterier som
standigt utvarderas och uppdateras. Detta gor vi for att kunna leverera konsistent och férutsagbart-
mervarde.

4. Strukturerade processer. For att minimera fel och effektivisera det operationella arbetet har detalje-

rade processer implementerats inom fondforvaltning, riskhantering och administrativa rutiner. Dessa
processer foljs med hog disciplin och uppdateras kontinuerligt.

Samarbetspartners

OPM har en uttalad strategi att arbeta med partners som ar ledande aktorer inom sina omraden. Nedan visas
de viktigaste arbetspartnerna:

e Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
e Revisor: PricewaterhouseCoopers AB
e Fondadministration: Wahlistedt Sageryd Financial Services AB

OPM ar ett fondbolag med en dvergripande malsattning att leverera
finansiella Iosningar som har h6g systematisk riskjusterad avkastning.
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Placeringsinriktning

Placeringsinriktning

Fonden investerar i noterade riskkapitalbolag vars verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka och
utveckla foretag. Denna typ av verksamhet benamns internationellt som Private Equity.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivat-
instrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar den underliggande tillgdngen utgors av eller hanfor

sig till 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller
utlandska valutor.

Fondens mal

Fondens mal ar att ge dess Andelsagare en god langsiktigt riskjusterad avkastning.

Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som framgar
av 5 kap. 5 § i lagen om investeringsfonder.

Fonden far placera i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden kan i viss utstrackning anvanda sig av valutaderivat for att valutasékra sina innehav.

Fonden far placera i derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av underliggande tillgangar. Fondens
handel med derivatinstrument kan leda till att fonden har en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie,
enskild aktiemarknad, enskild rantemarknad eller enskilt finansiellt index. Tackning sker i enlighet med 16

kap. 8 8 andra eller fjarde styckena FFFS 2008:11.

Fonden kan ocksa lana ut éverlatbara vardepapper (vardepapperslan), dock inte i storre omfattning an vad
som motsvarar 20 procent av fondférmdgenheten.
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Riskhantering

Syfte

OPM stravar efter att minimera administrativa risker, dels genom en uttalad ambition att halla hég kvalitet
betréffande administrativa rutiner och intern kontroll, dels genom att systematiskt vélja partners och leveran-
torer med hdég administrativ sékerhet.

OPM stravar efter att minimera Fondens placeringsrisker, dels genom en val definierad urvalsprocess, dels
genom klara begrénsningar i fondbestdmmelserna och genom en kontinuerlig kvantitativ riskhantering.

Fondens risk

Fondens risk férvantas vara i samma niva eller ndgot hogre an aktiemarknadens riskniva. Sparande i aktier
innebar alltid risk for stora kurssvangningar och darfér rekommenderas en spartid pa minst 3-5 ar.

Generella risker galler for denna fond liksom andra aktiefonder sdsom marknadsrisker (stora kurssvangningar
for hela aktiemarknaden), risk for betalningsinstéllelser (kreditrisk), att en position inte kan avvecklas i tid till
ett rimligt pris (likviditetsrisk), att vardet pa ett innehav forandras pa grund av valutaférandringar
(valutarisk). Risker i samband med héjda rantenivaer kan paverka denna fonds investeringar mer &n for aktier
med lagre beldningsgrader.

Fondens tillgdngar placeras globalt och de underliggande bolagen aterfinns i manga olika branscher vilket in-
nebar att dess medel inte ar riskexponerade mot ndgon begransad geografisk marknad eller bransch. Efter-

som fonden placerar medel utanfor Sverige paverkas den av andrade valutakurser (valutarisk) i den man de
utlandska valutapositionerna inte har sékrats fullstandigt.

Anvandningen av derivatinstrument kan bade 6ka och minska fondens risk.

Fonden kommer att vara diversifierad vad galler underliggande portféljbolag, som normalt bestar av sma och
medelstora bolag. Innehav i sma och medelstora bolag kan i vissa avseenden innebéra hogre risk &n innehav i
storbolag. Aktievolatilitet samt risken for insolvens ar generellt hogre for sma- och medelstora bolag an for
motsvarande storbolag. Trots diversifieringen kan risker som har samband med koncentrationer av tillgangar
eller marknader gélla for private equity-bolagen som utdvar det aktiva agarinflytandet over de enskilda port-
foljbolagen.

OPM arbetar med malsattningen att Fonden skall ha en riskniva i linje
med aktiemarknaden.
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Viktig information rérande Fonden och Fondbolaget

Fonden (OPM Listed Private Equity)

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen om invester-
ingsfonder och verksamheten bedrivs enligt lagen
(2004:46)

Fonden investerar i noterade riskkapitalbolag vars verk-
samhet innefattar att som aktiv d4gare paverka och utveck-
la foretag.

Fonden &r noterad i SEK och kan utnyttja valutaterminer
for att skydda Fondens varde mot valutakursforluster.

Fondens risk

Fonden forvaltas initialt med en malsattning om att risken
(matt som arlig standardavvikelse i manatlig kursutveck-
ling) férvantas vara i samma niva som aktiemarknadens
riskniva. Det innebar normalt att risken ligger i intervallet
15-25 procent utifrdn en rullande 48 manaders berakning.
Detta ar en malsattning och det finns ej ndgon garanti for
att den verkliga risken ej blir hégre.

Vid forandring av fondens malsattning angaende risken
matt i arlig standardavvikelse skall denna informations-
broschyr uppdateras och skriftlig information om forand-
ringen tillstdllas samtliga andelsagare.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stock-
holm

Forvaringsinstitutet verkstéaller Fondbolagets beslut om
Fonden samt tar emot och férvarar Fondens egendom.
Dartill kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut som
Fondbolaget fattat som avser Fonden inte strider mot be-
stammelserna i LIF eller fondbestammelserna. Férvarings-
institutet skall handla oberoende av Fondbolaget och ute-
slutande i Andelsagarnas intresse.

Teckning av fondandelar

Forsaljning av nya fondandelar, (nedan kallat "Teckning”),
sker hos Fondbolaget varje bankdag (nedan kallat
"Teckningsdag”).

Minsta belopp vid forsta tillfallet for Teckning ar 50 000
SEK och 10 000 SEK for efterfoljande teckningar.

Skriftlig anméalan om Teckning ar bindande och skall vara
Fondbolaget tillhanda senast klockan 11:00 pad Tecknings-
dagen. Anméalan som kommer in senare verkstalls vid
néastféljande Teckningsdag efter den aktuella Teckningsda-
gen. Anmalan om Teckning skall ske pa sarskild blankett
som tillhandahalls av Fondbolaget. Andelségare svarar for
att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan om
teckning sker till en vid tillfallet for anméalan okand kurs.
Vid anméalan om Teckning kan fondandels teckningspris
inte limiteras.

Det sammanlagda forsaljningspriset, inklusive avgift enligt
nasta stycke, skall finnas tillgangligt pd av Fondbolaget
anvisat bankkonto senast klockan 11:00, p& Teckningsda-
gen. Skulle det sammanlagda forsaljningspriset inte finnas
tillgangligt pa bankkontot inom stadgad tid ager Fondbola-
get ratt att flytta Teckning till nasta tillfalle for Teckning.

Vid Teckning av fondandelar ager Fondbolaget ratt att ta
ut en avgift som hégst motsvarar fem (5) procent av det
sammanlagda forséljningspriset. Nuvarande avgift vid
Teckning ar noll (0) procent av forsaljningspriset.

Fondandels forsaljningspris motsvarar fondandelsvardet

per Teckningsdagen. Andelsdgaren meddelas det antal
fondandelar som erhallits p& grund av Teckning nar fondan-
delsvardet faststallts, vilket beraknas ske forsta bankdagen
efter Teckningsdagen.

Teckning sker till en fér Andelségaren vid begaran om
Teckning inte kénd kurs.

Inlésen av fondandelar

Inldsen av fondandelar kan ske varje bankdag, (nedan
kallat "Inlésendagen™).

Anmalan om inlésen skall ske skriftligen pa sarskild blan-
kett som tillhandahalls av Fondbolaget. Anmalan om inl6-
sen, som ar bindande, skall vara Fondbolaget tillhanda
senast klockan 11:00 pé& Inlésendagen. Andelsagare svarar
for att anmalan &ar behdrigen undertecknad. Anmélan om
inlésen sker till en vid tillfallet for anmalan okéand kurs. Vid
anmalan om inlésen kan inldsenpriset inte limiteras. Anméa-
lan om inlésen far aterkallas om Fondbolaget medger det.

Inlésenlikviden skall betalas till av Andelsagaren angivet
bankkonto senast fem (5) bankdagar efter den bankdag d&
fondandelsvardet har faststallts och publicerats p& Fondbo-
lagets hemsida, under forutsattning att likvida medel finns
tillgangliga i Fonden. Om s& inte ar fallet skall medel an-
skaffas genom forsaljning av Fondens tillgangar, eller ge-
nom upptagande av kredit, och inlésenlikviden utbetalas till
Andelsagaren snarast darefter. Skulle en sadan forsaljning
eller upptagande av en kredit vasentligt kunna missgynna
ovriga Andelsagares intressen, far Fondbolaget efter anma-
lan till Finansinspektionen avvakta med dessa atgarder.

Fondandels inlésenpris motsvarar fondandelsvéardet berak-
nat per Inldsendagen. Andelsdgaren meddelas inldsenpriset
for de fondandelar som 16sts in nar fondandelsvardet fast-
stéllts, vilket normalt ska ske forsta bankdagen efter Inl6-
sendagen.

Inlésen sker till en for Andelsagaren vid begaran om inlésen
inte kand kurs.

Forvaltningsarvode

De fasta forvaltningsavgifterna uppgar till hogst 1,8 procent
av Fondens varde per ar. Ersattningen tillfaller Fondbolaget
och beraknas dagligen och tas ut I16pande. Nuvarande fast
forvaltningsavgift ar 1,5 procent.

Harutéver utgar en resultatbaserad ersattning till Fondbola-
get om hdogst 10 procent av fondens positiva avkastning.
Nuvarande resultatbaserad erséttning ar 10 procent av
utvecklingen 6ver avkastningstroskeln. Fondens nuvarande
avkastningstroskel ar 6 procent pa arsbasis. Den resultat-
baserade ersattningen beraknas efter avdrag for den fasta
ersattningen. Ersattningen beraknas utifrdn 10 procent av
den positiva avkastningen utdver avkastningstréskeln un-
der varje enskild dag och tas ut I6pande.

I det fall Fonden erhallit underavkastning under tidigare
dagar skall resultatbaserad ersattning utga forst efter

det att tidigare dagars underavkastning kompenserats

med motsvarande dveravkastning under efterfoljande
dagar. Detta géller pa kollektiv niva vilket gor att alla an-
delsagare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen.
N&gon som investerar efter att Fonden erhallit underav-
kastning behover inte betala resultatbaserad ersattning
forran Fonden som helhet atertagit underavkastningen
avkastningen.
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Om en fondandelsagare loser in sina fondandelar nar an-
delsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

Courtage rorande transaktioner i Fonden betalas av Fon-
den.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far ej 6verstiga
3 procent i arlig fast férvaltningsavgift samt 30 procent i
prestationsbaserad erséattning.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med Wahlstedt Sa-
geryd Financial Services AB som omfattar flera arbetsupp-
gifter som ingar i fondverksamheten, daribland back-
office, redovisning och att féra register 6ver andelségare.
Avtalet innefattar &ven de informationssystem som kravs
for att utféra dessa arbetsuppgifter.

Information

Fondens vardeutveckling och fondandelsvéarde publiceras
via Reuters och andra distributérer samt p4 OPM:s hemsi-
da www.optimized.se.

Fondbolaget skall uppratta arsberattelse och halvarsredo-
gorelse for OPM Listed Private Equity. Dessa skall hallas
tillgangliga hos Fondbolaget inom fyra (4) respektive tva
(2) ménader efter rapportperiodens utgang. Arsberattelse
och halvarsredogorelse skall tillstallas de Andelsagare som
begart att fa denna.

Andelsagarregister

Wahlstedt Sageryd Financial Services AB for (genom upp-
dragsavtalet ovan) register over samtliga andelségare och
deras innehav av andelar i fonden. Detta register kallas
andelsagarregister.

Fondbolaget

Optimized Portfolio Management Stockholm AB, nedan
kallat Fondbolaget. Organisationsnummer &r 556648-6832
och aktiekapitalet ar 2 000 000 SEK.

Postadress

Optimized Portfolio Management Stockholm AB
Kungsgatan 4A

111 43 Stockholm

Telefon: 08 - 52463660
Fax: 08 — 52463661
Internet: www.optimized.se
Mail: info@optimized.se

Fondbolaget erhéll Finansinspektionens tillstdnd att utéva
fondverksamhet och annan naringsverksamhet den 19
mars 2004. Tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt
lagen om investeringsfonder gavs den 23 mars, 2006.
Fondbolaget forvaltar &ven specialfonderna OPM Alfa SEK,
OPM Alfa EUR, OPM Alfa Offensiv, OPM Alfa Offensiv Plus,
OPM Global Hedge, OPM Nordic Hedge , OPM Omega och
OPM Kappa. Fondbolaget ags till 50 procent av HQ

AB.

Styrelse och ledande befattningsinnehavare

Optimized Portfolio Management Stockholm AB:s styrelse

bestar av féljande ordinarie ledaméter:

e Christer Sandberg, styrelseordférande i Optimized Port-
folio Management Stockholm AB. Advokat och delagare i
Advokatfirma Bjorn Rosengren.

e Simon Reinius, ledamot i Optimized Portfolio Management
Stockholm AB. Verkstéallande direktér i Optimized Portfo-
lio Management Stockholm AB.

e Hans Hedstrém, ledamot i Optimized Portfolio Manage-
ment Stockholm AB. Verkstallande direktdr i Carnegie
Fonder Sverige AB.

Optimized Portfolio Management Stockholm AB:s ledande
befattningsinnehavare bestar av foljande personer:

e Simon Reinius, partner och verkstallande direktor

e Tom Berggren, partner

e Martin Larsson, vice verkstallande direktor

Revisor

Sussanne Sundvall, PricewaterhouseCoopers AB.

Upphorande och overlatelse av forvaltning av fond

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Optimized Portfolio
Management Stockholm AB:s tillstdnd att bedriva fondverk-
samhet eller om Optimized Portfolio Management Stock-
holm AB tréader i likvidation eller konkurs eller om Optimi-
zed Portfolio Management Stockholm AB vill upphéra med
forvaltningen av Fonden, skall férvaltningen av Fonden
Overtas av Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall i
sadant fall snarast 6verlata forvaltningen av Fonden till ett
annat bolag som har tillstdnd att driva fondverksamhet om
det godkanns av Finansinspektionen. | annat fall skall Fon-
den upplésas genom att tillgdngarna saljs och nettobehall-
ningen skiftas ut till andelsagarna. Kungorelse harom skall
inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillganglig
hos forvaringsinstitutet samt hos Optimized Portfolio Mana-
gement Stockholm AB.
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Fondbestammelser

1. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn ar OPM Listed Private Equity, (nedan kallad
”"Fonden”). Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder (nedan kallad "LIF”), dessa fondbe-
stammelser, bolagsordningen fér fondbolaget samt de
foreskrifter i 6vrigt vilka utfardas med stdd av lag och
forfattning.

Fonden &r en sa kallad vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder och vander sig till all-
manheten. Fonden &r ingen juridisk person och kan séle-
des inte fora talan i domstol. Fondférmégenheten ags av
fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor
lika ratt till den egendom som ingér i Fonden. Fonden kan
inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egen-
dom som ingér i Fonden far inte utmatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser Fonden. Fondbolaget
foretrader Fonden och dess andelsagare,

(nedan kallade "Andelsagarna”), i alla fragor som rér Fon-
den.

2. FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av Optimized Portfolio Management
Stockholm AB (org. nr 556648-6832), (nedan kallat
"Fondbolaget”).

3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), (nedan kallat "Forvaringsinstitutet”), till forvarings-
institut for Fonden.

Forvaringsinstitutet verkstéaller Fondbolagets beslut om
Fonden samt tar emot och férvarar Fondens egendom.
Dartill kontrollerar Férvaringsinstitutet att de beslut som
Fondbolaget fattat som avser Fonden inte strider mot be-
stammelserna i LIF eller fondbestammelserna. Férvarings-
institutet skall handla oberoende av Fondbolaget och ute-
slutande i Andelsagarnas intresse.

4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTAR

Fonden investerar i bolag vars verksamhet innefattar att
som aktiv 4gare paverka och utveckla féretag. Denna typ
av verksamhet bendmns internationellt som Private Equity.
Fonden investerade &ven i bolag som investerar i fonder
vars verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka
och utveckla foretag. Sddana fonder benamns internatio-
nellt som Private Equity-fonder och den juridiska struktu-
ren pd saddana fonder ar ofta limited partnerships. Fondens
mal ar att ge dess Andelsigare en god langsiktigt riskju-
sterad avkastning.

Investeringshorisonten for en investering i Fonden bor
vara minst 3-5 ar.

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Tillgdngsslag

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivatin-
strument samt p& konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar
den underliggande tillgdngen utgérs av eller hanfor sig till
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska
valutor.

6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS
MEDEL FAR PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt p& annan mark-
nad, inom eller utanfér EES, som ar reglerad och 6ppen for
allménheten.

7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sddana tverlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument som framgar av 5
kap. 5 § i lagen om investeringsfonder.

Fonden far placera i derivatinstrument (inklusive OTC-
derivat) som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden kan i viss utstrackning anvanda sig av valutaderivat
for att valutasakra sina innehav.

Fonden far placera i derivatinstrument utan att ha leverans-
kapacitet av underliggande tillgingar. Fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att fonden har en negativ
exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild aktie-
marknad, enskild réantemarknad eller enskilt finansiellt
index. Tackning sker i enlighet med 16 kap. 8 § andra eller
fjarde styckena FFFS 2008:11.

Fonden kan ocksa lana ut 6verlatbara vardepapper
(vardepapperslan), dock inte i storre omfattning an vad
som motsvarar 20 procent av fondformdgenheten.

8. VARDERING

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdra-
ges de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:

Finansiella instrument

Likvida medel

Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Ej likviderade forsaljningar

Ovriga tillgdngar och fordringar avseende Fonden

Fondens tillgdngar varderas till gallande marknadsvarde.
Harmed avses senaste betalkurs eller om saddan saknas
senaste kopkurs. Nar det galler vardering av sddana éver-
latbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 LIF ska Fondbolaget strava efter att erhalla
extern vardering frdn oberoende part alternativt en extern
véardering med ledning av gjorda avslut i marknaden. Om
sadana kurser respektive extern vardering saknas eller om
dessa enligt Fondbolagets bedomning ar missvisande, far
Fondbolaget p& objektiva grunder faststélla vardet. S&dan
information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat varde eller kAnnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende maklare
eller annan oberoende part.

Marknadsvarde for OTC derivat skall baseras pa vanligen
anvanda varderingsmodeller ssom Black & Scholes och
Black 76. Vardet far inte baseras pa rapporterade varden
fr&n motpart.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utlandsk valuta omréknas till svenska kronor med utgangs-
punkt i gallande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder utgérs av:
Ersattning till fondbolaget
Ej likviderade kop
Skatteskulder
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Ovriga skulder avseende Fonden

Vardet av en andel i Fonden utgors av Fondens véarde en-
ligt ovanstdende delat med antalet utestdende andelar.

Fondandelsvardet faststélls varje bankdag, normalt med
en bankdags efterslapning.

Med “bankdag” avses i dessa fondbestammelser sddan dag
da& bankkontor hos svenska affarsbanker i allmanhet bru-
kar halla oppet for sedvanlig bankverksamhet.

9. FORSALJINING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
9.1 Forséljning

Forsaljning av nya fondandelar, (nedan kallat "Teckning”),
kan ske hos Fondbolaget varje bankdag, (nedan kallat

"Teckningsdag”). Fondandelsvardet som Teckning sker till
publiceras p& Fondbolagets hemsida (www.optimized.se).

Minsta belopp vid forsta tillfallet for Teckning &r 50 000
SEK och 10 000 SEK for efterfoljande teckningar.

Skriftlig anméalan om Teckning ar bindande och skall vara
Fondbolaget tillhanda senast klockan 11.00 pd Tecknings-
dagen. Anmaéalan som kommer in senare verkstalls vid
néastfoljande Teckningsdag efter den aktuella Teckningsda-
gen. Anmalan om Teckning skall ske pa sarskild blankett
som tillhandahalls av Fondbolaget. Andelséagare svarar for
att anmalan ar behodrigen undertecknad. Anmalan om
teckning sker till en vid tillfallet for anmalan okand kurs.
Vid anmélan om Teckning kan fondandels teckningspris
inte limiteras.

Det sammanlagda foérsaljningspriset, inklusive avgift enligt
11 § forsta stycket, skall finnas tillgangligt pa av Fondbola-
get anvisat bankkonto senast klockan 11.00 p& Tecknings-
dagen. Skulle det sammanlagda forsaljningspriset inte
finnas tillgangligt p& bankkontot inom stadgad tid ager
Fondbolaget ratt att flytta Teckning till nasta tillfalle for
Teckning.

Fondandels forsaljningspris motsvarar fondandelsvardet
per Teckningsdagen. Andelsdgaren meddelas det antal
fondandelar som erhallits pa grund av Teckning nar fond-
andelsvérdet faststallts, vilket normalt ska ske forsta
bankdagen efter Teckningsdagen.

9.2 Inlésen

Inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag, (nedan
kallat "Inldsendagen”). Fondandelsvardet som Inldsen sker
till publiceras p& Fondbolagets hemsida
(www.optimized.se).

Anmalan om inlésen skall ske skriftligen pa sarskild blan-
kett som tillhandahalls av Fondbolaget. Anmalan om inl6-
sen, som ar bindande, skall vara Fondbolaget tillhanda
senast klockan 11.00 p& Inlésendagen. Andelsagare svarar
for att anmalan ar behérigen undertecknad. Anmélan om
inlésen sker till en vid tillfallet fér anmalan okand kurs. Vid
anmalan om inlésen kan inldsenpriset inte limiteras. An-
malan om inlésen far aterkallas om Fondbolaget medger
det.

Inldsenlikviden skall betalas till av Andelsagaren angivet
bankkonto senast fem (5) bankdagar efter den bankdag d&
fondandelsvéardet har faststallts under férutsattning att
likvida medel finns tillgangliga i Fonden. Om s inte ar
fallet skall medel anskaffas genom férsaljning av Fondens
tillgadngar och inlésenlikviden utbetalas till Andelsagaren

snarast darefter. Skulle en sadan forsaljning vasentligt
kunna missgynna ovriga Andelsagares intressen, far Fond-
bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
dessa atgarder.

Fondandels inlésenpris motsvarar fondandelsvéardet berak-
nat per Inlésendagen. Andelsagaren meddelas inlésenpri-
set for de fondandelar som 16sts in nar fondandelsvéardet
faststallts, vilket normalt ska ske forsta bankdagen efter
Inldsendagen.

10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen
for det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan

goras pa ett satt som sakerstaller Andelségarnas lika ratt.

11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

Vid Teckning av fondandelar &ger Fondbolaget rétt att ta
ut en avgift som hégst motsvarar fem (5) procent av det
sammanlagda forsaljningspriset (avgiften tillfaller Fondbo-
laget).

De fasta forvaltningsavgifterna uppgar till hégst 1,8 pro-
cent av Fondens varde per ar. Ersattningen tillfaller Fond-
bolaget och beréknas dagligen och tas ut I6pande..

Harutover utgér en resultatbaserad ersattning till Fondbo-
laget om hogst 10 procent av den positiva avkastningen
over avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln beréknas
utifrdn 6 procent arlig avkastning. Den resultatbaserade
ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta erséatt-
ningen. Ersattningenberdknas utifrdn 10 procent av den
positiva avkastningen utéver avkastningstréskeln under
varje enskild dag och tas ut I6pande.

Fondbolagets fasta och resultatbaserade forvaltningser-
séattning betalas av Fonden. | den fasta férvaltningsavgif-
ten ingar aven fondbolagets kostnader for forvaring, tillsyn
och revision.

Avrundning av storleken p& arvodet sker enligt matema-
tisk avrundning med tva decimaler.

I det fall Fonden erhallit negativ avkastning under tidigare
dagar skall resultatbaserad ersattning utga forst efter det
att tidigare dagars negativa avkastning kompenserats med
motsvarande positiva avkastning under efterfoljande da-
gar. Detta galler pd kollektiv niva vilket gor att alla andels-
agare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen.
N&gon som investerar efter att Fonden erhallit negativ
avkastning behover inte betala resultatbaserad erséattning
forran Fonden som helhet atertagit den negativa avkast-
ningen. Om en fondandelsagare 16ser in sina fondandelar
nér andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd presta-
tionsbaserad ersattning.

Courtage rorande transaktioner i Fonden betalas av Fon-
den.

12. UTDELNING

Fondbolaget skall besluta om utdelning till andelsagarna.
Fonden lamnar utdelning till andelsagarna i syfte att dver-
fora beskattningen av fondens avkastning pa andelsagar-
na, varigenom avkastningen inte blir beskattad i tva led.
Fondens utdelningsbara belopp beraknas enligt foljande:

Kvarstdende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;
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(+/-) fondens resultat enligt resultatrakning;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa
aktier, aktierelaterade tillgdngar och ranterelaterade ford-
ringar under rakenskapsaret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster
pé& aktier och aktierelaterade tillgingar och ranterelaterade
fordringar under rakenskapsaret;

(-) ej skattepliktiga intékter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberdknade skat-
temassiga intékten;

(-) kvarstdende underskott fran tidigare rakenskapsar;

(-) utnyttjande av avrakningsbar utlandsk skatt;

= utdelningsbart belopp.

Utdelningen sker med ett belopp motsvarande hdgst det
utdelningsbara beloppet vilket far 6kas med upplupen
utdelning som har inbetalats vid andelsférsaljning och
minskas med upplupen utdelning som har utbetalats vid
andelsinlosen.

Utdelning skall ske senast sex (6) manader efter respekti-
ve rakenskapsars utgadng. Fondbolaget skall géra avdrag
for den skatt som enligt lag skall innehallas pd utdelning
till Andelségare. Med undantag foér utdelning vid andelsin-
losen skall utdelat belopp — efter skatteavdrag — aterinve-
steras automatiskt och avgiftsfritt i Fonden, om inte An-
delsagaren senast den 28 februari aret efter rakenskaps-
arets utgang hos Fondbolaget skriftligen begart att erhalla
utdelningen kontant. Utdelning tillkommmer Andelségare
som pé& av Fondbolaget faststalld utdelningsdag ar regi-
strerad for fondandel i andelsagarregistret.

13. INVESTERINGSFONDENS RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

14. HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE,
ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppratta arsberattelse och halvarsredo-
gorelse for Fonden. Dessa skall hallas tillgangliga hos
Fondbolaget inom fyra (4) respektive tva (2) manader
efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillga
hos férvaringsinstitutet. Arsberéattelse och halvarsredogé-
relse skall tillstallas de Andelsagare som begart att f& den-
na information.

Fondbolaget beslutar om andringar i fondbestammelserna.
Efter det att Finansinspektionen har godkant andringarna
skall de andrade fondbestammelserna héllas tillgangliga
hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt i forekom-
mande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmaélas till Fond-
bolaget. Andelsagare svarar for att anmalan &r behdrigen
undertecknad. Anmalan om 6verlatelse skall innehalla
uppgift om éverlatare och férvarvare. Overlatelse av fond-
andel forutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke.

Anmalan om pantséattning av fondandelar skall anmélas
skriftligen till Fondbolaget. Av anmalan skall framga (i)
vem som ar Andelsagare (pantsattare), (ii) vem som ar
panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsatt-
ningen, samt (iv) eventuella begransningar i pantens om-
fattning. Anmalan skall undertecknas av Andelségaren.
Fondbolaget skall notera uppgift om pantsattning i andels-
agarregistret samt skriftligen underratta Andelsagaren
(pantséattaren) om noteringen. Uppgift om pantséattning

skall avforas frdn andelsagarregistret efter skriftlig anma-
lan fr&n panthavaren.

16. ANSVARSBEGRANSNING

Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet ar inte ansvarigt
for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektri-
citetsbrist, brist i allmé&nna kommunikationer eller annan
liknande omstandighet. Férbehdllet i fraiga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om Fondbolaget
och/eller Forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard.

Foreligger hinder for Fondbolaget och/eller Férvaringsinsti-
tutet att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard
p& grund av omstandighet som anges i foregdende stycke
far atgarden skjutas upp till dess att hindret har upphort.
Om Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet till foljd av
sddan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta
emot betalning ska Fondbolaget och/eller Forvaringsinsti-
tutet inte vara skyldigt att betala drojsmalsranta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att
Andelségare eller annan bryter mot lag, forordning, fére-
skrift eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksam-
mas Andelsagare pd att denne svarar for att handlingar
som Fondbolaget tillstélls ar riktiga och behérigen under-
tecknade samt att Fondbolaget underrattas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter. Fondbolaget
svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljd-
skada.

Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av depdbank eller annan uppdragsta-
gare som Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller Férvarings-
institutet svarar inte heller for skada som uppkommer foér
Fonden eller Andelsagare eller annan i anledning av férfo-
gandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet betraffande
finansiella instrument och andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséattas av
Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet om normal akt-
samhet iakttagits. Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitu-
tet &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

| 6vrigt regleras Fondbolagets och Forvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LIF.
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Berakning av resultatbaserad ersattning

Resultatbaserad ersattning

Det utgar en resultatbaserad ersattning till Fondbolaget om 10 % av den positiva avkastningen 6ver den fast-
stallda referensniva. Referensnivan hojs varje kalenderdag med en procentsats som pa arsbasis motsvarar en
hoéjning med 6 % per ar genom linjar periodisering (6%/365). Ersattningen erlagges dagligen i efterskott och
beraknas utifrdn 10 % av den positiva avkastningen 6ver referensnivan fran féregdende dag och berdknas pa
kollektiv niva. I det fall fonden inte har en avkastning 6ver som minst motsvarar referensnivan skall resultat-

baserad ersattning ej utga.

Den resultatbaserade ersattningen skall erlaggas med Fondens medel.

Rakneexempel

Nedan visas ett rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserat arvode vid olika tidpunkter. D& alla
andelsagare behandlas lika anvands endast en investerare som exempel. Referensnivans hojs i detta exempel
varje dag med en referensranta som motsvarar 6.02 % i arstakt. Referensrantan i detta exempel avrundat till
6 decimaler och ar darmed med 0.000165 per dag. Den totala hojningen av referensnivan baseras pa antal
dagar sedan senaste berdknade NAV multiplicerat med referensréantan (antal dagar sedan senaste NAV *
0.000164). | exemplet anvands daglig inlésen. Exemplet visar endast resultatbaserad ersattning och askad-
liggor inte fast Ibpande ersattning till Fondbolaget eller transaktionsavgift vid forvarv av fondandelar. Avgiften
per andel avrundas till 6 decimaler med matematisk avrundningsmetod.

Dag 0
Ing&ende antal fondandelar
Utgéende fondandels varde, NAV 2

Fond
0.00
100.000000

Tecknade antal fondandelar

1000

Utgéende antal fondandelar
Utgéende fond varde
Utgdende referensniva for resultatbaserat arvode

1000
100 000.00
100 000.17

Referensniva per fondandel

100.000165

Fonden har inga fondandelar vid periodens
ingdng (Dag 0) och priset per fondandel, for
teckning, satts till 2100 (NAV 2). Kunder ko6-
per 1 000 fondandelar till pris 100 och beta-
lar d& 100 000 for dessa.

Utgaende referensniva for resultatbaserat
arvode for fonden &ar 100 00.17. Detta mot-
svarar 100.000165 per fondandel. Utgdende
referensniva for resultatbaserat arvode ar

den niva fran vilken resultatbaserad ersattning berdknas framover. Resultatbaserad ersattning utgar endast i
det fall vardet pa fondandelarna o6verstiger referensnivan och da fran den positiva avkastningen 6ver referens-
nivan. Referensniva per fondandel beraknas som “utgdende referensniva for resultatbaserat arvode” delat

med "utgdende antal fondandelar”.

Ingdende fondvéarde
Ing&ende referens niva for resultatbaserat arvode

104 000.00
100 000.17

Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa
Resultatbaserat arvode
Resultatbaserat arvode per fondandel

3999.84
399.98
0.399980

Fondvarde efter resultatbaserat arvode
Utgdende fondandels varde, NAV 2

103 600.02
103.600020

Fondandelar i kompensation

0

Antal fondandelar som inléses
Inlést belopp

Antal fondandelar som tecknas
Tecknings belopp

0

0

2000

207 200.04

Utgdende antal fondandelar
Utgéende fondvarde
Utgdende referensniva for resultatbaserat arvode

3 000
310 800.06
310 800.56

Utgaende referensniva per fondandel

103.600187

Dag 1 Fond " i s
Ing&ende fondandels varde, NAV 1 104.00 Efter den fotsta dagen har vardet pa fq.nd

andelarna, fore resultatbaserat arvode, 6kat
Ingdende antal fondandelar 1000

till 104 (NAV 1).

Fonden betalar 10% pa den positiva avkast-
ningen 6ver referensnivan for resultatbase-
rad avkastning. Da referensnivan var 100
000.17 och vardet pa 1 000 fondandelar ar
104 000 far vi ett positivt resultat pa 3
999.84 och en resultatbaserad ersattning pa
399.98.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel
ar 0.399980 (399.98/1000) och det ar denna
niva det utgdende fondandelsvardet (NAV 2)
baseras pa. Utgdende fondandelsvardet
(103.600020) beraknas som ingdende fond-
andelsvéarde (104) minus det resultatbasera-
de arvodet per fondandel (0.398360). Kun-

der (nya eller gamla) férvarvar 2 000 fondandelar till priset 103.600020 (NAV 2) och betalar 207 200.04 for
dessa. Utgaende referensniva beraknas genom att 6ka NAV 2 med 0.000165. Fondens och alla kunder har en
utgdende referensniva for resultatbaserat arvode som motsvarar ett fondandelsvarde pa 103.600187.
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Dag 2

Ing&ende fondandels varde, NAV 1

Ingdende antal fondandelar

Ing&ende fondvéarde

Ing&ende referens niva for resultatbaserat arvode

Fond
98.00
3000
294 000.00
310 800.56

Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 0
Resultatbaserat arvode 0
Resultatbaserat arvode per fondandel 0
Fondvarde efter resultatbaserat arvode 294 000.00
Utgdende fondandels varde, NAV 2 98.0000
Antal fondandelar som inléses 1000
Inlost belopp 98 000.00
Antal fondandelar som tecknas 2 000

Tecknings belopp

196 000.00

Utgaende antal fondandelar
Utg&ende fondvarde
Utg&ende referensniva for resultatbaserat arvode

4000
392 000.00
414 401.41

Utgdende referensniva per fondandel

103.600353

Dag 3

Ing&ende fondandels varde, NAV 1

Ingdende antal fondandelar

Ing&ende fondvéarde

Ing&ende referens niva for resultatbaserat arvode

Fond
102.00

4 000

408 000.00
414 401.41

Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa
Resultatbaserat arvode
Resultatbaserat arvode per fondandel

0
0
0

Fondvarde efter resultatbaserat arvode

408 000.00

Utgdende fondandels varde, NAV 2 102.000000
Antal fondandelar som inléses 0
Inlost belopp 0
Antal fondandelar som tecknas 1000

Tecknings belopp 102 000
Utgaende antal fondandelar 5000
Utg&ende fondvarde 510 000
Utg&ende referensniva for resultatbaserat arvode 518 003

Utgdende referensniva per fondandel

103.600518

delsvarde pa 103.600518.

Dag 4

Ing&ende fondandels varde, NAV 1

Ingéende antal fondandelar

Ingdende fondvarde

Ing&ende referens niva for resultatbaserat arvode

Fond
110.00

5 000

550 000.00
518 002.59

Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa
Resultatbaserat arvode
Resultatbaserat arvode per fondandel

31997.41
3199.74
0.639948

Fondvarde efter resultatbaserat arvode

546 800.26

Utgdende fondandels varde, NAV 2 109.360052
Antal fondandelar som inléses 1 000
Inlost belopp 109 360
Antal fondandelar som tecknas 0.00

Tecknings belopp

0.00

Utg&ende antal fondandelar
Utgaende fondvarde
Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode

4000
437 440.2
437 441

Utgaende referensniva per fondandel

109.360218

Per den andra dagen har vardet pa fondande-
larna, fore resultatbaserat arvode, minskat till
98 (NAV 1). Referensnivan ar hogre an vardet
pa fondandelarna och inget resultatbaserat
arvode utgér. Det resultatbaserade arvodet per
fondandel ar O och det ar denna niva det utga-
ende fondandelsviardet (NAV 2) baseras pa.
Utgaende fondandelsvardet (98) beraknas som
ingdende fondandelsvarde (98) minus det re-
sultatbaserade arvodet per fondandel (0).

Kunder (nya eller gamla) forvarvar 1 000 fond-
andelar och betalar 98 000 for dessa. Da fon-
den referensniva ar hogre an vardet pa fondan-
delarna raknas foregdende dags referensniva
upp med 0.000165. Fonden och alla kunder har
en utgdende referensniva for resultatbaserat
arvode som motsvarar ett fondandelsvarde pa
103.600353 (103.600187+0.000165).

Per den tredje dagen har vardet pa fondande-
larna, fore resultatbaserat arvode, 6kat till 102
(NAV 1). Referensnivan ar hogre an vardet pa
fondandelarna och inget resultatbaserat arvode
utgar. Nya andelsagare som investerade per
andra veckan betalar alltsd heller inget resul-
tatbaserat arvode. Det resultatbaserade
arvodet per fondandel ar O och det ar denna
niva det utgdende fondandelsvardet (NAV 2)
baseras pa. Utgaende fondandelsvardet (102)
beraknas som ingdende fondandelsvarde (102)
minus det resultatbaserade arvodet per fond-
andel (0). Kunder (nya eller gamla) forvarvar 1
000 fondandelar och betalar 102 000 for dessa.
Da fondens referensniva ar hégre an vardet pa
fondandelarna raknas féregdende dags refe-
rensniva upp med 0.000165. Fonden och alla
kunder har en utgéende referensniva for resul-
tatbaserat arvode som motsvarar ett fondan-

Per den fjarde dagen har vardet pa fondande-
larna, fore resultatbaserat arvode, okat till 110
(NAV 1).

Fonden betalar 10% pa den positiva avkast-
ningen 6ver referensnivan for resultatbaserad
avkastning. D& referensnivan var 518 002.59
och vardet pd 5 000 fondandelar ar 550 000
far vi ett positivt resultat pa 31 997.41 och en
resultatbaserad ersattning pa 3 199.74.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel ar
0,639948 (3 199.74/5000) och det &r denna
niva det utgdende fondandelsvardet (NAV 2)
baseras pa. Utgdende fondandelsvardet
(109.360052) beraknas som ingdende fondan-
delsvérde (110) minus det resultatbaserade
arvodet per fondandel (0.639948). Utgaende

referensniva beraknas genom att 6ka NAV 2 med 0.000165. Fonden och alla kunder har en utgdende refe-
rensniva for resultatbaserat arvode som motsvarar ett fondandelsvarde pa 109.360218.
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Dag 5

Ingéende fondandels varde, NAV 1

Ingdende antal fondandelar

Ingdende fondvéarde

Ingdende referens niva for resultatbaserat arvode

Fond
109.360218
4000
437 440.87
437 440.87

Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 0.00
Resultatbaserat arvode 0.00
Resultatbaserat arvode per fondandel 0.00
Fondvarde efter resultatbaserat arvode 437 440.87
Utgéende fondandels varde, NAV 2 109.360218
Antal fondandelar som inléses 0
Inl6st belopp 0
Antal fondandelar som tecknas 0.00
Tecknings belopp 0.00
Utgéende antal fondandelar 4 000
Utgéende fondvarde 437 440.87
Utgéende referensniva for resultatbaserat arvode 437 441.53
Utgdende referensniva per fondandel 109.360383

resultatbaserat arvode som motsvarar ett fondandelsvarde pa

Per den femte dagen har vardet pa fondande-
larna, fore resultatbaserat arvode, stigit till
109.360218 (NAV 1). Referensnivan ar samma
som vardet pa fondandelarna och inget resul-
tatbaserat arvode utgar.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel ar
0 och det &ar denna niva det utgdende fondan-
delsvardet (NAV 2) baseras pa. Utgdende fond-
andelsvardet (109.360218) beraknas som in-
gdende fondandelsvarde (109.360218) minus
det resultatbaserade arvodet per fondandel

).

D& fonden referensniva ar samma som vardet
pa fondandelarna raknas foregdende manads

referensniva upp med 0.000165. Fonden och

alla kunder har en utgaende referensniva for

109.360383 (109.360218+0.000165).
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Information om skatt

Skatt for privatpersoner

Har foljer en sammanfattning och en allmén beskrivning av de regler som galler for beskattning av vardepappersfonder och
andelsagare som &ar skattemassigt bosatta i Sverige. Redogoérelsen avser endast privatpersoner. Med hansyn till framstallining-
ens allmanna karaktar bor varje investerare radfradga skatterddgivare om de speciella skattefrdgor som kan uppsta.

En vardepappersfond ar skatteskyldig till statlig inkomstskatt efter en skattesats om 28 procent. Vid berakning av det skatte-
pliktiga resultatet bortses fran reavinster och reaférluster p& aktier och liknande finansiella instrument. | stéllet skall fonden
ta upp en schablonintakt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet vid beskattningsarets ingang pa saddana finansiella
instrument. Reavinster respektive reaforluster pa 6évriga instrument, till exempel obligationer, beaktas dock fullt ut vid be-
skattningen. Vidare beskattas fonden fér mottagen utdelning och ranteintakter. Avdrag medges for rantekostnader, forvalt-
ningskostnader med mera liksom for beslutad utdelning for beskattningsaret. Utdelningsavdraget far dock inte resultera i
underskott. Utdelning p& andel i en vardepappersfond ar skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskattas efter en skattesats
om 30 procent. Preliminar skatt innehalls med 30 procent av utdelningen. Inlésen av andelar behandlas som avyttring och
utléser reavinstbeskattning.

Reavinst eller reafdrlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsintéakten (inlésenspris) och det genomsnittliga anskaff-
ningsvardet pa andelar av samma slag och sort. Detta berdknas pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och med han-
syn till intraffade forandringar i innehavet. Uppkommer reavinst ar den skattepliktig fullt ut och traffas av 30 procent skatt.
Uppkommer forlust ar den — eftersom fonden &r en sa kallad blandfond — avdragsgill endast till 70 procent. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital reduceras skatten pa forvarvsinkomst (tjanst och naringsverksamhet) och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 SEK och med 21 procent av underskott dverstigande
detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.

Vid formégenhetsbeskattning tillampas genomsynsprincipen, som innebar att fondens skattepliktiga varde utgors av fondens
enskilda innehavs skattepliktiga varde. Uppgift om fondandelarnas skattepliktiga varde tillstalls andelsagaren tillsammans
med arsbesked efter varje kalenderarsskifte.
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Kontaktinformation

Postadress

Optimized Portfolio Management Stockholm AB
Kungsgatan 4A
111 43 Stockholm

Telefon
+ 46 8 524 636 60

Fax
+ 46 8 524 636 61

WEB
www.optimized.se

Kundansvarig
Tom Berggren
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